DELARSRAPPORT
1 JANUARI-31 MARS 2003

LATOUR

MAR

FEB

JAN



DELARSRAPPORT T JANUARI — 3T MARS 2003

e Latour-aktiens substansvirde uppgick den 31 mars 2003 till 125 (254) kronor.

e [ndustri- och handelsforetagens rorelseresultat uppgick till 36 (38) Mkr och resultatet for
aktieforvaltningen till -19 (220) Mkr.

e Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -9 (243) Mkr.

Investment AB Latour ir ett blandat investmentbolag med en borsportfélj, som den 31 mars 2003 hade ett mark-
nadsvirde pd 5,5 miljarder kronor med en dold reserv pd 2,9 miljarder kronor. Vidare ingér heligda industri- och
handelsforetag med affirsomrddena Textil, Verkstadsteknik och Luftbehandling, som sammanlagt svarar for en
arsomsittning pd ca 4,2 miljarder kronor.

Under redovisningsperioden har innehavet i Elanders 6kat med 110 000 aktier och innehavet i Drott mins-
kat med 150 000 aktier. De virdemassigt storsta innehaven utgors fortfarande av Securitas och Assa Abloy.
Borsportfoljen framgédr av nedanstiende tabell.

Bland onoterade aktier ingar innehav i Bravida, dar Latours dgarandel dr 7 %, samt i Prostalund, dir Latours
agarandel utgor 23 %.

Under innevarande ar har ytterligare 270 000 egna aktier dterkopts till ett genomsnittligt pris av 111 kronor per
aktie. Antalet utestdende aktier uppgick den 31 mars 2003 till 44 300 000. Styrelsen kommer vid ordinarie bolags-
stimma den 5 maj 2003 att foresld bolagsstimman att fa fortsitta att dterkopa egna aktier.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

KONCERNEN

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -9 (243) Mkr. Efter minoritetsandel och beraknad skatt
utgor resultatet -13 (233) Mkr, vilket motsvarar -0:29 (5:10) kronor per aktie. Resultatandel i intressebolag ingar €j
i ovannamnda siffror, di dessa bolag redovisas i borsportfoljen.

Koncernens kassabehallning och likvida placeringar uppgick till 143 (162) Mkr. Rintebdarande skulder exklusive
pensionsskuld utgjorde 2 098 (2 075) Mkr. Soliditeten var 45 % (47 %) raknat pé redovisat eget kapital och mino-
ritetsandel i forhallande till balansomslutningen. Inklusive 6vervarden i borsportfoljen var soliditeten
63 % (77 %).

MODERBOLAGET
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till -24 (212) Mkr.

Aktier har kopts for 4 Mkr och har sdlts for 16 Mkr. Transaktionerna har medfort ett resultat pd -12 (210) Mkr.
Aktieutdelningar har erhéllits med 8 (10) Mkr.

Moderbolagets synliga soliditet var 51 % (59 %). Inklusive 6vervirden pa borsportfoljen uppgick den till 74 %
(88 %).

LATOURAKTIENS SUBSTANSVARDE

2003-03-31 2002-12-31

Mkr Kr/aktie" Mkr Kr/aktie"
Rorelsedrivande dotterbolag 1339 30 1339 30
Assa Abloy 1390 31 1990 45
Drott 217 S 239 5
Elanders 52 1 45 1
Fagerhult 384 9 437 10
Getinge 545 12 632 14
Holmen 198 5 211 N
Hufvudstaden 187 4 203 5
NEA 198 S 237 5
Securitas 2 004 45 2 605 58
Sweco 347 8 314 7
Ovriga tillgangar 256 6 276 6
Skulder -1 580 -36 -1558 -35
Substansvarde 5537 125 6970 156

Borsportfoljen dr upptagen till marknadsvirde och rorelsedrivande dotterbolag virderas till ett avkastningsvirde motsvarande P/E 10,
beriknat pa rorelseresultatet for 2002.

" Beridknat pa antal utestiende aktier.



BORSPORTFOLJEN DEN 3I MARS 2003

Aktie Antal  Kapitalandel (%)  Bokfort varde (Mkr) Borskurs  Borsviarde (Mkr)
Assa Abloy 20 000 000 6 435 69 1390
Drott 2 315 400 2 252 94 217
Elanders 1300 000 15 267 40 52
Fagerhult 4200 000 33 295 91 384
Getinge 3550 000 7 365 153 545
Holmen 1 000 000 1 211 197 198
Hufvudstaden 7 500 000 3 219 25 187
NEA 2215 000 23 156 89 198
Securitas 25050 000 7 273 80 2 004
Sweco 5463 035 37 125 63 347
Totalt 2 598 5522

INDUSTRI- OCH HANDELSRORELSERNA

RESULTAT OCH MARKNAD
Industri- och handelsrorelsernas omsittning uppgick till 1 083 (1 040) Mkr och rorelseresultatet till 36 (38) Mkr.
Inledningen av 2003 har priglats av den fortsatt stora osikerheten om konjunkturldget. Utvecklingen inom res-
pektive affirsomrade speglar detta och ndgon entydig bild kan inte ges. Inom affirsomrade Luftbehandling har sival
orderingdng som fakturering ckat och detta trots den negativa utvecklingen av kommersiellt byggande. Leveranserna
fran affirsomrade Verkstadsteknik av komponenter och insatsvaror till industrin gar fortsatt bra, medan den extremt
ldga investeringsnivdn negativt paverkat de foretag som levererar maskiner till tra- och verkstadsindustrin. For foreta-
gen inom affirsomrdde Textil, med undantag av filterverksamheten, har forsta kvartalet inneburit ldgre orderingéng
och fakturering, vilket paverkat affirsomréadets resultat negativt jimfort med foregdende 4ar.

INVESTERINGAR
Under perioden har i anldggningstillgdngar investerats 24 (44) Mkr. Harav avser 22 (21) Mkr maskiner och 2 (13) Mkr
byggnader. Utover dessa investeringar har inventarier anskaffats for 5(4) Mkr, som avser uthyrning inom koncernen.

RESULTAT PER AFFARSOMRADE

(Mkr) Textil Verkstad Luft
2003 2002 2003 2002 2003 2002
3man 3 man 3man 3 man 3 man 3 man
Fakturerad forsiljning 309 318 515 486 272 251
Ovriga rorelseintikter 14 4 4 7 1 1
Summa intikter 323 322 519 493 273 252
Rorelsens kostnader -313 -306 -505  -478 260 -246
Rorelseresultat 10 16 14 15 13 6
Rorelsemarginal % 3,1 5,1 2,8 3,0 4,7 2,2

UTSIKTER FOR LATOUR-KONCERNEN

Det ir i dagsldget inte mojligt att ha ndgon uppfattning om huruvida konjunkturliget kommer att forbattras under
aret. Utvecklingen under forsta kvartalet ger ingen klar vigledning. De atgirder som vidtogs under 2002 for att
anpassa kostnaderna och effektivisera produktionsprocesserna har visat sig riktiga och nédvindiga. Ndgot omedel-
bart behov av ytterligare storre justeringar finns inte. De niarmaste mdnadernas utveckling inom byggnation, textil
och fordonsindustri tillsammans med utvecklingen av industrins investeringar kommer att i visentlig grad avgora
arets resultat. Det dr emellertid inte mojligt att limna ndgon prognos for detta. Aktieportfoljens utveckling paver-
kas till storsta delen av den virdering marknaden gor av Securitas och Assa Abloy. Utvecklingen i dessa bolag och i
portfoljens 6vriga storre innehav inger tillforsike.

Goteborg den 25 april 2003

JAN SVENSSON
Verkstillande direktor



RESULTATRAKNING

3 man 3 man 12 man
jan-mar jan-mar jan-dec
Mkr 2003 2002 2002
Nettoomsattning 1083 1040 4287
Kostnad for salda varor -852 -805 -3 324
Bruttoresultat 231 235 963
Forsiljningskostnader -138 -138 -555
Administrationskostnader -63 -62 -247
Ovriga rorelseintikter 20 13 62
Ovriga rorelsekostnader -14 -10 -37
Rorelseresultat 36 38 186
Resultat fran aktieforvaltningen -19 220 401
Rinteintikter och liknande resultatposter 1 10 25
Rintekostnader och liknande resultatposter -27 -25 -109
Resultat efter finansiella poster -9 243 503
Skatter -4 -9 -48
Minoritetsandel - -1 -
Arets resultat -13 233 455
Resultat per aktie -0:29 kr 5:10 kr 10:09 kr
Antalet utestdende aktier 44 300 000 45 059 000 44 570 000
Genomsnittligt antal utestdende aktier 44 476 222 45 644 911 45088 108
BALANSRAKNING
Mkr 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgingar 99 108 102
Materiella anldggningstillgdngar 791 788 799
Finansiella anlaggningstillgdngar 2 881 3012 2899
Varulager 988 1152 1072
Kortfristiga fordringar 873 855 796
Kassa och bank 143 162 127
Summa tillgangar 5775 6077 5795
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2597 2 870 2 647
Minoritetskapital 3 4 4
Rintebirande avsattningar 144 198 143
Ej rantebarande avsittningar 173 172 173
Rintebirande 1dngfristiga skulder 55 64 83
Ej rintebarande langfristiga skulder 8 1 0
Rintebarande kortfristiga skulder 2043 2011 1982
Ej rantebarande kortfristiga skulder 752 757 763
Eget kapital och skulder 5775 6077 5795
KASSAFLODESANALYS
Mkr 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Tillforda likvida medel fran rorelsen 38 64 240
Forandring av medel bundna i rorelsen -58 -111 -10
Forandring av medel, aktieforvaltningen 78 126 428
Nettoinvesteringar i 6vriga tillgdngar -19 -44 -144
Finansieringsverksamheten 7 136 76
Aterkop av egna aktier -30 -186 -257
Till aktiedgarna lamnad utdelning - - -383

Forandring av likvida medel 16 -15 -50



FORANDRING AV EGET KAPITAL

Mkr 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Belopp vid drets ingdng 2 647 2 829 2 829
Omrikningsdifferens -7 -6 3
Aterkdp av egna aktier -30 -186 -257
Utdelning - - -383
Arets resultat -13 233 455
Belopp vid arets utgang 2597 2 870 2 647
NYCKELTAL
2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Avkastning pd eget kapital 2% 33% 17%
Avkastning p4 totalt kapital 1% 18% 10%
Soliditet 45% 47% 46%
Justerad soliditet 63% 77% 69%
Justerat eget kapital (Mkr) 5521 10973 6 949
Dold reserv (Mkr) 2924 8103 4302
Nettoskuldsittningsgrad 38% 21% 30%
Substansvirde (Mkr) 5537 11 429 6 970
Substansvirde per aktie 125 254 156
Borskurs 101 200 141
Aterképta egna aktier 3723 800 2 964 800 3453 800
Genomsnittligt antal dterkopta egna aktier 3588 800 1647 800 2 716 300
Medelantalet anstillda 2 850 2982 3005
INFORMATION OM RORELSEGRENAR
Mkr Textil Verkstadsteknik ~ Luftbehandling ~ Ovrig verksamhet Elimineringar Summa
03/03/31 02/03/31 03/03/31 02/03/31 03/03/31 02/03/31 03/03/31 02/03/31 03/03/31 02/03/31  03/03/31 02/03/31
INTAKTER
Extern forsiljning 308 313 515 486 263 241 1083 1040
Intern forsiljning 4 5 0 0 9 10 -13 -15 0 0
Summa intakter 309 318 515 486 272 251 0 0 -13 -15 1083 1040
RESULTAT
Rorelseresultat 10 16 14 15 13 6 -1 1 36 38
Resultat fran aktieforvaltningen -19 220
Rinteintakter 1 10
Rintekostnader 27 25
Skatter -4 -9
Minoritetsandel - -1
Arets resultat -13 233
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar 12 21 8 10 3 3 6 4 29 38
Avskrivningar 8 8 16 16 8 8 4 4 36 36

REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten ar upprittad i enlighet med Redovisningsrddets rekommendationer med undantag for redovisning av intresseforetag,

dir anskaffningsvirdemetoden anvints. Rapporten har upprittats efter samma principer som senaste arsredovisning.

Deldrsrapporten har ej varit foremdl for sdrskild granskning av bolagets revisorer.
Ordinarie bolagsstamma hdlls den 5 maj 2003 i Géteborg.
Kommuniké med halvdrsrapport limnas 2003-08-29.

Kommuniké med kvartalsrapport per 2003-09-30 lamnas 2003-10-24.

Se dven vdr hemsida wwuw.latour.se.
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