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Deldrsrapport januari — mars 2007

» Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 187 (129) Mkr.

» Koncernens resultat efter skatt uppgick till 151 (102) Mkr, vilket motsvarar 3:46 (2:33) kronor per aktie.

* Ny metod att berdkna vardet av heldgda dotterbolag.

» Borsportfljens varde 6kade med 2 % mot Stockholmshérsens index 6 %.

+ Industri- och handelsforetagens orderingang 6kade till 1 738 Mkr, en 6kning med 15 % rensat fran kép

och forséljningar.

 Industri- och handelsféretagens fakturering uppgick till 1 619 (1 286) Mkr, en 6kning med 16 % rensat

fran kop och forséljningar.

 Industri- och handelsforetagens rorelseresultat uppgick till 158 (102) Mkr, en resultatokning med 44 %,
rensat fran kép och forséljningar. Forbattrat resultat for samtliga affarsomraden.

Investment AB Latour ar ett blandat investmentholag med en
borsportfolj, som den 31 mars 2007 hade ett marknadsvarde
pa 12 miljarder kronor. Vidare ingar heldgda industri- och
handelsforetag som dr organiserade i sex affarsomraden.
Sammanlagt svarar dessa foretag for en arsomsattning pa

6 miljarder kronor.

Under forsta kvartalet har kop skett av 66 600 aktier i
Elanders, dessutom har 236 933 aktier forvarvats genom del-
tagande i nyemission. K6p har dven skett av 35 000 OEM B
och 5562 Sweco A.

Under innevarande ar har inga egna aktier aterkopts.
Antalet utestdende aktier uppgick den 31 mars 2007 till
43 700 000. Styrelsen kommer vid arsstamma den 8 maj 2007
att foresla stamman att fa fortsdtta att aterkdpa egna
aktier samt att fa besluta om Gverlatelse av egna aktier.
Styrelsen foreslar dven att arsstimman beslutar att en upp-
delning av aktier, s.k. aktiesplit, skall genomféras med en
berdknad avstdmningsdag i juni 2007.

Borsportfoljen 2007-03-31

Under aret har forsaljning skett av Almedahls AB. Det salda
bolagets omsattning uppgick ar 2006 till 94 Mkr. Det aterstaen-
de textilforetaget FOV Fabrics redovisas fr.o.m. 2007 inte som
nagot eget affirsomrade. Forvarv har skett inom affirsomrade
Verkstadsteknik av AVT Industriteknik AB, med en arsomsétt-
ning pa 50 Mkr.

Resultat och finansiell stédllning

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 187
(129) Mkr. Efter berdknad skatt utgor resultatet 151 (102) Mk,
vilket motsvarar 3:46 (2:33) kronor per aktie.

Koncernens kassabehallning och likvida placeringar
uppgick till 142 (92) Mkr. Rantebarande skulder exklusive
pensionsskuld utgjorde 1 763 (1 527) Mkr. Soliditeten var
78 % (78 %) rdknat pa redovisat eget kapital i férhallande till
balansomslutningen. Inklusive évervdrden i intresseféretagen
var soliditeten 80 % (81 %).

Ansk.virde Borskurs” Borsvirde Rostandel Kapitalandel
Aktie Antal Mkr Kr Mkr % %
Assa Abloy A? 6 746 425 786 161 1082
Assa Abloy B 19 000 000 414 161 3050 16 7
Elanders B 1658 533 312 170 282 11 17
Fagerhult® 4069 500 290 139 564 32 32
Munters 3 650 000 671 300 1095 15 15
OEM International A? 212 000 40 209 44
OEM International B 344 000 66 209 72 11 7
Securitas A? 4 000 000 344 106 425
Securitas B 23 090 000 306 106 2 454 12 7
Securitas Direct A? 4000 000 53 19 78
Securitas Direct B 23 090 000 47 19 448 12 7
Securitas Systems A? 4 000 000 87 24 97
Securitas Systems B 23 090 000 78 24 561 12 7
Sweco AY 244 350 8 286 70
Sweco BY 5905 000 163 286 1689 25 37
Totalt 3 665 12 011

D Kopkurs.

2 A-aktierna i Assa Abloy, OEM International, Securitas, Securitas Direct och Securitas Systems ar onoterade. De har i tabellen &satts samma bérskurs som motsvarande B-aktier.

? Redovisas som intresseforetag i balansrdkningen.
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Latouraktiens substansvirde

[ tidigare redovisningar har Latouraktiens uppskattade vérde
baserats pa summan av borsportfljens marknadsvérde och de
heldgda bolagen, varderade till p/e 12. Fran detta védrde har
avdrag gjorts for koncernens nettoskuld. .

Eftersom de heldgda dotterbolagen verkar inom en rad
olika branscher kan det vara tveksamt att anvanda ett p/e-tal
for den samlade bolagsgruppen. Dessutom kan det ifragasattas
om rorelseresultatet skall ligga till grund for en p/e-talsberdk-

ning. Fran och med denna rapport kommer dérfor inte ett be-
raknat substansvarde med p/e-tal som utgangspunkt att anges,
istédllet redovisas ett intervall for varje affarsomrade baserat pa
EBIT-multiplar. Dessa multiplar har tagits fram genom att jam-
fora varderingen av noterade bolag i motsvarande branscher.
Eftersom det forekommer variationer i de noterade foretagens
vdrderingar, dterspeglas detta i tabellen genom att respektive
affarsomrade védrderats i ett intervall.

EBITV EBIT-multipel Virdering Mkr Virdering kr/aktie?

Mkr Intervall Intervall Intervall
Automotive 13 8 - 12 104 - 156 2 - 4
Handverktyg 111 11 - 15 1218 - 1661 28 - 38
Hydraulik 77 11 - 15 841 - 1147 19 - 26
Luftbehandling 172 11 - 15 1892 - 2580 43 - 59
Maskinhandel 64 8 - 12 508 - 762 12 - 17
Verkstadsteknik 82 10 - 14 820 - 1148 19 - 26
Ovrig verksamhet 0 4 - 6 0 - 0 0- 0

518 5383 - 7454 123 - 170
Borsaktier
Assa Abloy 4132 95
Elanders 282 6
Fagerhult 564 13
Munters 1095 25
OEM International 116 3
Securitas 2879 66
Securitas Direct 526 12
Securitas Systems 658 15
Sweco 1759 40

12 011 275

Ovriga tillgdngar 137 3
Skulder -1846 42
Berdknat virde 15685 - 17756 359 - 406

D Rullande 12 manaders rérelseresultat, nuvarande bolagsstruktur.
?) Beraknat pa antal utestiende aktier.

Industri- och handelsrérelserna

Resultat och marknad

Den fortsatt mycket starka industrikonjunkturen har inneburit
bra forutsattningar for samtliga affarsomraden under inled-
ningen av aret. Bade orderingang och fakturering har okat
kraftigt jamfort med samma period foregaende ar. Order-
ingdngen o6kade till 1 738 Mkr och faktureringen till 1 619 Mk,
okningar med 15 %* respektive 16 %*. Orderingédngen var
speciellt stark inom Maskinhandel, Handverktyg, Luftbehand-
ling och Verkstadsteknik. De nyforvdrvade bolagen Snickers
Workwear och JMS har bada inlett aret starkt. Faktureringen
okade i samtliga affarsomraden, vilket innebdr att arets forsta
kvartal dr det basta nagonsin. Affarsomradenas samlade
rorelseresultat blev 149 Mkr, en 6kning med 52 %*. Industri-
och handelsféretagens rorelsemarginal uppgick till 9,2 %

(f.a. 7,7 %). Handverktyg, Hydraulik, Luftbehandling och
Maskinhandel ékar mest. Affarsomrade Automotive dras
fortfarande med forluster i Autotube HordaGruppen AB.
Atgirder har satts in som bland annat innebar betydande
personalreduktion.

* justerat for kopta och salda verksamheter
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Forvdrv och avyttringar

Under forsta kvartalet forvarvades, via affarsomrade Verkstads-
teknik, AVT Industriteknik AB. AVT erbjuder nyckelfardiga
produktionslosningar fraimst inom automatiserad montering.
Foretaget som dr beldget i Alingsas omsatte 2006 50 Mkr och
har 44 anstéllda. Tillsammans med Specma Automation, ocksa
inom affarsomrade Verkstadsteknik, bildas en unik konstella-
tion med mycket stort automationskunnande. Sammanlagt
kommer verksamheterna att omsétta ca 130 Mkr med god
l6nsamhet.

Almedahls AB har sélts till finlindska Domicet Oy. Domicet
forvarvade under 2005 Almedahl-Kinna AB fran davarande
affarsomrade Textil. Verksamheten i Almedahls AB omsatte
under 2006 94 Mkr och hade 42 anstallda.

Investeringar

Under perioden har i anldggningstillgdngar investerats

46 (24) Mkr. Harav avser 23 (18) Mkr maskiner, 5 (5) Mkr
fordon och 18 (1) Mkr byggnader. Av arets investeringar avser
21 (2) Mkr anldggningstillgangar i nyforvarvade bolag.
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Affarsomradesresultat

Forséljning Rorelseresultat Rorelsemarginal % Operativt kapital”
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Mkr 3 man 3 man 3 man 3 man 3 man 3 man 3 man 3 man
Automotive 166 124 9 8 55 6,5 296 198
Handverktyg 255 126 28 8 10,8 6,6 653 209
Hydraulik 303 229 27 16 9,0 6,9 468 331
Luftbehandling 419 327 40 27 9,6 83 373 322
Maskinhandel 274 206 21 11 7,8 51 206 176
Verkstadsteknik 154 117 23 19 15,2 16,4 228 144
Ovriga bolag och elimineringar 48 157 1 9 1,2 57 98 300
1619 1286 149 98 9,2 7,7 2322 1680
Reavinster foretagsforsaljning = = 10 3
Ovriga poster - - -1 1
1619 1286 158 102

' Berdknas som balansomslutningen, minskad med likvida medel och andra rantebarande tillgangar och minskad med icke rédntebarande skulder.
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Utsikter for Latourkoncernen

Nuvarande mycket positiva konjunkturldge bedémer vi kom-
mer att bestd under 2007. Samtliga affairsomraden férvan-
tas fortsdtta prestera bra resultat. Arbetet med att utveckla
industri- och handelsforetagen till stérre, mer internationella
verksamheter kommer att ha hog prioritet.

Hittills avlimnade rapporter fran bolagen i aktieportftljen
inger tillforsikt och bor innebéra en fortsatt positiv vardeut-
veckling for Latouraktien.

Nagon prognos for helarsresultatet ldmnas inte.

Granskning och redovisningsprinciper
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
Latour foljer de av EU antagna IFRS-standarderna och
tolkningar av dessa (IFRIC). Denna deldrsrapport dr upprét-
tad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och RR 31
Delarsrapportering for koncerner.

Goteborg den 3 maj 2007

JAN SVENSSON
Verkstdllande direktér

Arsstimma halls den 8 maj 2007 k1. 17.00 pa Radisson SAS Scandinavia Hotel i Goteborg.
Delarsrapport for perioden januari — juni 2007 kommer att lamnas 2007-08-23.
Delarsrapport for perioden januari — september 2007 kommer att ldmnas 2007-11-08.
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Resultatrdakning

3 man 3 man 12 man
Januari-mars Januari-mars Januari-december
Mkr 2007 2006 2006
Nettoomséttning 1619 1286 5313
Kostnad for salda varor -1210 -957 -3998
Bruttoresultat 409 329 1315
Forsdljningskostnader -188 -168 -654
Administrationskostnader -79 -63 -250
Ovriga rérelseintikter 27 16 356
Ovriga rérelsekostnader =11 =12 -57
Rorelseresultat 158 102 710
Resultat fran andelar i intresseféretag 44 38 171
Resultat fran aktieférvaltningen 0 -2 384
Resultat fore finansiella poster 202 138 1265
Finansiella intdkter 7 1 12
Finansiella kostnader -22 -10 -45
Resultat efter finansiella poster 187 129 1232
Skatter -36 -27 -113
Periodens resultat 151 102 1119
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 151 102 1119
Minoritetsintresse 0 0 0
Vinst per aktie avseende vinst hanforlig till moderbolagets aktiedgare, SEK 3:46 kr 2:33 kr 25:61 kr
Antalet utestaende aktier 43 700 000 43 700 000 43 700 000
Genomsnittligt antal utestdende aktier 43 700 000 43 700 000 43 700 000
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Balansrdkning

Mkr 2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
TILLGANGAR

Goodwill 545 144 529
Ovriga immateriella anldggningstillgingar 51 17 50
Materiella anlaggningstillgangar 697 701 685
Finansiella anldggningstillgangar 10 546 9810 10 269
Varulager m.m. 1113 842 1009
Kortfristiga fordringar 1445 1020 1313
Kassa och bank 142 92 166
Summa tillgangar 14539 12 626 14 021
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Kapital och reserver som kan hanforas till moderbolagets aktiedgare 11270 9907 10 925
Minoritetsintresse 1 1 1
Summa eget kapital 11271 9908 10 926
Réntebarande langfristiga skulder 146 128 135
Ej rantebdrande langfristiga skulder 141 142 136
Réntebarande kortfristiga skulder 1740 1527 1634
Ej rantebédrande kortfristiga skulder 1241 921 1190
Eget kapital och skulder 14 539 12 626 14 021
Fordndring av eget kapital

MKkr 2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
Belopp vid arets ingang 10 926 8676 8676
Periodens forandring av omrakningsreserv 10 -1 -13
Periodens forandring av verkligt virde-reserv 169 1135 1523
Periodens forandring av sakringsreserv -2 0 2
Férandringar i intresseforetagens egna kapital 17 =3 74
Ovrigt 0 -1 -1
Utdelning = = -306
Periodens resultat 151 102 1119
Belopp vid arets utgang 11271 9908 10926
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Kassaflodesanalys

Mkr 2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore forandring av rorelsekapitalet 117 141 449
Forandring av rorelsekapitalet -70 -120 -28
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 47 21 421
Forvarv av dotterforetag =27 - 477
Forsaljning av dotterforetag 10 - 480
Ovriga investeringar -32 -25 -98
Aktieférvaltningen -159 B 213
Kassaflode efter investeringar -161 -1 539
Finansiella betalningar 131 -45 -505
Fordndring av likvida medel -30 -46 34
Likvida medel vid periodens borjan 166 138 138
Kursdifferens i likvida medel 6 0 -6
Likvida medel vid periodens slut 142 92 166
Nyckeltal

2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
Avkastning pa eget kapital 5% 4% 11%
Avkastning pd totalt kapital 6% 5% 10%
Soliditet 78% 78% 78%
Justerad soliditet 80% 81% 80%
Justerat eget kapital (Mkr) 12 853 11 259 12 467
Overvirde i intresseféretagen (Mkr) " 1582 1351 1541
Nettoskuldséttningsgrad 14% 14% 13%
Borskurs 330 kr 252 kr 281 kr
Aterkopta egna aktier 120 000 120 000 120 000
Genomsnittligt antal aterképta egna aktier 120 000 120 000 120 000
Medelantalet anstallda 3327 2936 3173
Utestdende konverteringslan 0 0 0
Utstéllda teckningsoptioner 0 0 0
b Skillnaden mellan anskaffningsvérde och marknadsvérde.
Information om rorelsegrenar

Industri och handel Aktieférvaltningen Summa

Mkr 2007-03-31 2006-03-31 2007-03-31 2006-03-31 2007-03-31 2006-03-31
INTAKTER
Extern forsaljning 1619 1286 1619 1286
RESULTAT
Rorelseresultat 158 102 0 0 158 102
Resultat fran andelar i intresseféretag 44 38 44 38
Resultat fran aktieforvaltningen 0 -2 0 -2
Finansiella intdkter 7 1
Finansiella kostnader 22 -10
Skatter -36 =27
Arets resultat 151 102
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:
materiella anldggningstillgdngar 46 24 = = 46 24
immateriella anldggningstillgangar 19 1 = = 19 1
Avskrivningar 38 32 - - 38 32
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